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Avis de non-responsabilitée —
Bourse de Montréal Inc.

Les prévisions et opinions émises dans cette présentation refléetent celles des présentateurs/auteurs
seulement et ne refletent en aucun cas celles de Bourse de Montréal Inc. (la Bourse) ou de I'une de ses
sociétes affiliees. La présentation n’est pas endossée par la Bourse ou ses sociétes affiliées. Les
informations contenues dans cette présentation, incluant les données financiéres et économiques, les cotes
boursiéres ainsi que toutes analyses et interprétations de celles-ci, sont fournies a titre informatif seulement
et ne doivent en aucun cas étre interprétées dans toute juridiction comme étant un conseil ou une
recommandation relativement a I'achat ou la vente d’instruments dérivés ou de titres sous-jacents ou
comme étant un avis de nature juridique, comptable, financier ou fiscal. La Bourse et ses sociétes affiliées
n'endossent ni ne recommandent les valeurs mobiliéres discutées dans cette présentation. La Bourse et
ses sociétés affiliées recommandent que vous consultiez vos propres experts en fonction de vos besoins.
Bien que ce document ait été concu avec soin, la Bourse et/ou ses sociétés affiliées se dégagent de toute
responsabilité quant a toutes erreurs ou omissions ou quant a votre utilisation de, ou confiance dans,
I'information. La Bourse se réserve le droit de modifier ou réviser, a tout moment et sans avis préalable, le
contenu de cette présentation. La Bourse, ses sociétés affiliées, administrateurs, dirigeants, employés et
mandataires ne seront aucunement responsables des dommages, pertes ou frais encourus a la suite de
I'utilisation de I'information apparaissant dans cette présentation.

“S&P ®” et “Standard & Poor’'s ®” sont des marques de commerce enregistrées de McGraw-Hill
Companies, Inc. et “TSX” est une marque commerciale déposée de TSX Inc. Les produits mentionnés dans
cette présentation ne sont pas commandités, endossés, vendus ou promus par S&P ou TSX; et, S&P et
TSX ne donnent aucune déclaration, garantie ou condition quant aux recommandations d’investir dans ces
produits.
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Straddle vs strangle

» Caracteristiques

= Strategies de volatilité
= Anticipation de fortes fluctuations
= Incertitude quant a la direction des prix

= Les outils

»Achat simultané d’'une option d’achat et d’'une option de
vente ayant le méme mois d’échéance

— Straddle
Options a parité (mémes prix de levé)
— Strangle
Options hors jeu (prix de levée différents)

Bourse de
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Straddle vs strangle

e Conditions de succes

= Acheter les options lorsqu’elles sont relativement peu cheres sur une
base historique

» Volatilité implicite faible
= Un historique de fluctuations importantes dans le prix du titre

e Quelles sont les causes de volatilité les plus couramment rencontrées?
= Reésultats financiers
= Reésultats clinigues (biopharmacie)
= Nouvelles importantes et soudaines, etc.

« Conditions defavorables
= Stabilité dans les prix
= Erosion de la valeur temps

40 $ Résultat positif
Tire A=20$ 20 $ Résultat neutre
10$ Résultat négatif

Bourse de
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La volatilité implicite

 Volatilité qui est calculee a partir du prix de
I'option.

* Mesure les anticipations de volatilité a venir.

* Plus la volatilité implicite est élevée plus la prime

des options d’achat et de vente est elevée, et
vice versa.

T M =
|



La volatilité implicite

f(S1, X, G, it d E —— Prix de 'option

f(22 $, 20 $, 30 %, 4 %, 90 jours, 0) *P=2649%

SiP=3%

— Volatilite implicite

f(P, S+ X, i, t,d)

f(3%,228%, 2089, 4 %, 90 jours, 0) — 0=40%

Montréal
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La volatilité implicite

) |
S Incertitude
maximale

1m
:
2
2
_0
I
=]
[ 1]
E Valeur temps
o maximum

hors jeu n jeu
—
/ Prix de levée Frix du titre .
1§
| Prix du titre
|
Prix de levée

L’'impact des fluctuations de la volatilité implicite est
a son maximum sur les options a parité et a
échéances lointaines Ty&
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Le straddle ﬂl I
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Le straddle

Acheter simultanément une option d’achat et une
option de vente a parite

Méme prix de levée et mois d’échéance
Stratégie de volatilite
Profiter de l'effet de levier

Profiter des fortes fluctuations dans le prix du
sous-jacent

ncertitude quant a la direction des prix
Risque limité a la prime payée
Profit maximal tres éleve

T w& | Zuens



Le straddle : exemple avec ABX

Add Indicator  Daily v Settings (3 d El &
BamckGoIdEorp Add to Portfolic  Drawings
History

|£| WYolume + Moving Average 50 «
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Le straddle : exemple avec ABX

OptionsOracle [Barrick Gold Corporation]

Underdying Data
Symbol ABX | calls || Puts | [ 1M |l ATM JJOoTM | [GRK | [ A1 | Apr10 [[May10 ] Ju10 | Oct10 | Jan 11 | Jan 12 |

| Mo Auto ” Refresh | Type  Strike Expiration Symbol Last Change TimeWval.. Bid Ask Volume Openint  Im

)
Last Price | 00 |22-May-2010 | ABX100522P34. - -
Change 0.77 (2.05% ABX100522C36.00 ! m

Bid / Ask

Strategy Positions

X Type Strike Expiration Symbol Quantity OpniCls{ Price Lazt “olatility Commis=sion  Margin Debit Investment

Prix ABX ABXMAI38C ABXMAI38P Straddle
Actuel S 3842 ¢ 206 $ 164 S 3.70

TMXK | soumsede 21k
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Le straddle : exemple avec ABX
Option d’achat Mai 38 a 2,06 $

Frofit/Loss

700
600

500 T
400 +

300

200

100
0

-100
-200 F

300 oty — — —
30 32 34 36 38

Strategy Performance by Underlying

.....................................................

.....................................................

.....................................................

.....................................................

e e e e TS I T I R TR R R —]
—Ch e oo oOoooo0oomOooOoOOoooO0OoOpOoCoOOOOOOoOOOODOCOOOOOOO0DO00GoO0boo0OOO00O00OE o000 O o000 @oo0OoO0O0O00O00O0O0AaODO0ODOOO0O0O00O00@mOoooOGoG0o0aa —]
 $
).
b

Underlying

| Current-Return -4~ Cursor Total
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Le straddle : exemple avec ABX
Option de vente Mai 38 a 1,64 $

Strategy Performance by Underlying
BDD 1 ! ' j I | j ' ' | ' j ' | ' ' ' I |
BO0 - e ........... ...................................................
AD0 Foooeee NG AUUUURU IS SO ST PP PP
300 Lo NG SR BN _
D 900 oo N SUUVERURRUE T DU S S SN R :
= : : ]
B o100 L. SRR UUUURU IS BEURER T S
3 ' 5 5
u 5 ;
00 BN i
| 164 $ | 5
200 SRS S ................................................. 3
-300 I — i ——
30 32 34 36 38 40 42 44 46 48
Underlying
| Current-Return -4 Cursor Total |
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Le straddle : exemple avec ABX

Strategy Performance by Underlying

600
500
400
300
200
100

Frofit/!Loss

100 &
200 §
300
400 §

30 32 34 36 38 40 42 44 46 48
Underlying

Current-Return - Cursor — Total — L/Call May-10 @ 38.0
—— L/Put May-10 @ 38.0
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Le straddle : exemple avec ABX

Frofit/Loss

600 —

500
400 X
300 1
200 I
100

100 4
200 I
300 &
400 ¥

Strategy Performance by Underlying

38 40

Underlying

Current-Return

Cursor

— Total
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Le straddle : exemple avec ABX

Add Indicator  Daily * Settings 7 1 (h
BamcanIdCorp Add to Portfolic  Drawings
PPPPPPPPPPP

Oct Now Dec Jan Feb
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Le straddle : exemple avec ABX

I Strategy Graph [Barrick Gold E::::-rporationl

IEFM ProfitLoss Vs. Underlying [ Volatility 31,56% |/+1+][1][H][x] EndDate

Strategy Performance by Underlying
600 r— - r - - r - r T T
500 :
400 f
300
200 f
£ 100 ;
s 0 % ﬁ :
o r : ]
100 T T T T e I R .................................................... 3
200 P U
B00 _
Q00 Fo b R T NS R EPRRE TR E
} —_—t | —_—t
30 32 34 36 38 40 42 44 46 48
Underlying
| Current-Return -4~ Cursor — Total |

Show Positions

Show StdDev Auto Scale Invert Colors | Stock Price = 30.45 (-20.75 %), Profit/Loss = 335,65 (106.93 %), Prob = 0.00 %

TMQR | Woear
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Le straddle : exemple avec ABX

I Strategy Graph [Barrick Gold Eorpc:ration] - = -
IEGEE FProfitiLoss Vs Underlying [ Valatility 42 % == [] SRR GO 27-Mar-2010 [JSSSiEs

Strategy Performance by Underlying
BDD:.., ——

500 £ ............. ............ ............. ............ ............. ............ ........... _
400 1% R SOV UUUUUUUUE SR SN . L . E
200 ......... ............ ............ ............. ............ ............. .......... ............ ]
200 £ 5 N R it e A SR e E
100 __ ......... ............ ............ ............. ............ ............. ............ ............. ........... _

Frofit/Loss

100 o DR e, T SN S SO SRR .
200 Eooonne. e T e s A A T
a00 £ SRTRUPI T SR SRR SR R SRR
400 £ S T S s AU S SRR SN f

30 32 34 36 38 40 42 44 46 48
Underlying

[ Current-Feturn -4~ Cursor —— Total |

Show Positions | Show StdDev Auto Scale Invert Colors | Stock Price = 30.47 (-20.68 %), Profit/Loss = 426.57 (115.29 %), Prob =0.00 %
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Le straddle : exemple avec ABX

I Strategy Graph [Barrick Gold Corporation] -

[SUEE ProfitiLoss Vs, Undertying [ Walatility 22 % == E] End Date

Strategy Performance by Underlying

600
500
400
300
200
100

Frofit/Loss

100 ;;.
200 L.
300 &
400 53.

30 32 34 36 38 40 42 44 45 43
Underlying

| Current-Return - Curseor — Total |

Show Positions | Show StdDev Auto Scale Invert Colors | Stock Price = 30.47 (-20.68 %), Profit/Loss = 382.10 (103.27 %), Prob = 0.00 %
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Le straddle : exemple avec ABX

Frofit/Loss at Wolatility

1000 ————

800

600

400

200

-200 4
-400

600 —~———i

Strategy Performance by Volatility

....................................

.............................................................................

Volatility [%]

Current-Return @ Cursor Total

100
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Le straddle : exemple avec ABX

Prix ABX ABX MAI 38 C ABX MAI 38P Straddle
Actuel S 3842 $ 206 $ 164 'S 3.70
Echéance Prix ABX ABX MAI38C ABX MAI38P Straddle Profits

S 30.00 S S 800 S 800 S 430.00

S 31.00 §$ S 700 S 7.00 S 330.00

S 32.00 S S 600 S 6.00 S 230.00

S 33.00 S S 500 $§ 5.00 S 130.00

S 3400 S S 400 S 400 S 30.00

S 3500 S S 300 S 3.00 -S 70.00

S 36.00 S$ S 200 S 2.00 -S 170.00

S 37.00 S S 1.00 S 1.00 -S 270.00

S 38.00 S - S S - =S 370.00

S 39.00 §$ 1.00 S S 100 -S 270.00

S 40.00 S 200 S S 200 -S 170.00

S 41.00 S 3.00 S S 3.00 -S 70.00

S 42.00 S 4.00 S S 400 S 30.00

S 43.00 S 500 S S 500 S 130.00

S 4400 S 6.00 S S 6.0 S 230.00

S 45.00 S 7.00 S S 7.0 S 330.00

Bourse de
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Le straddle

Quel mois acheter?
= Cela depend de nos objectifs

« Evénements spéciaux
= Options a court terme

* Pour profiter d’'une hausse de la volatilité
implicite*
= Options a plus longue échéance

* Prendre note que la volatilité implicite des options a tendance a
augmenter lorsque les titres sont a la baisse alors gu’elle baisse

généralement en période de hausse dans les marchés.

Bourse de
Montréal

ﬁll



Reésultats financiers sur RIM

( ) =]
Résultats Ferm. Ouv. Ferm. Gap Ferm.
"Tﬂ‘ 25-Jun-08 144.00 130.35 125.14 -13.65 -18.86

| |
"{'“H\“H “l”il'“lm 25-Sep-08 101.00 80.74 7257 -20.26  -28.43
| |l 1| 18-Dec-08 46.73 48.44  53.32 1.71 6.59
U‘MI\’ Hl“l }‘ 2-Apr-09 60.99 75.00 72.80 14.01 11.81
|| ;.'r”' .l.l ' 18-Jun-09 86.80 8590  84.10  -0.90  -2.70
|| M“’IH 24-Sep-09 90.16 77.32  75.04 -12.84  -15.12
|;
J[ZITD19JDE1B ﬁ
Ty
" ﬁ”“m“l il ’n‘u% bl g
’| M y 1’“ | K H”‘ur{
“ ” ’” l | “{]IH i mlh
N \ l‘l .II‘\ ‘r“ l}l h l llﬂu |
mh HH .l”‘”ti‘ h”u lli ll l}l J
h. H”Hllﬂ]h“llu{} lul“lm ”m“ 2008 04 02
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Reésultats financiers sur RIM

= (62.7700, 65.3000, 62.1 100, 65.0600, +1.86000) k3
et Résultats Ferm. Ouv. Ferm. Gap Ferm. -
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‘“‘l i I] thl 18-Dec-08  46.73  48.44 53.32 1.71 6.59 -
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Le straddle (option double) sur RIM

Résultats
25-Jun-08
25-Sep-08
18-Dec-08

2-Apr-09
18-Jun-09
24-Sep-09

24 septembre 2009 °

RIM =90,16 $

RIMO9 OCT90Call=5,75%
RIM 09 OCT90 Put=5,20%
Straddle = 10,95 $

Ferm.
144.00
101.00

46.73
60.99
86.80
90.16

Ouv.

130.35
80.74
48.44
75.00
85.90
77.32

Ferm.
125.14
72.57
53.32
72.80
84.10
75.04

25 septembre 2009

= RIM(Ouv.)=77,32%

= RIM (Ferm.) =75,04 $
RIMO9 OCT90Call=0,35$%
RIM 09 OCT 90 Put=14,95$%

= Straddle=15,30 %

Gap
-13.65
-20.26

1.71
14.01
-0.90

-12.84

Ferm.

-18.86
-28.43
6.59
11.81
-2.70
-15.12

16 octobre 2009 (échéance)

RIM = 69,54 $
RIM 09 OCT 90 Call = 0,00 $

RIM 09 OCT 90 Put=20,46 $
Straddle = 20,46 $

TMX | Souese Ryl
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Afdd Indicator Diaily - Setbings i3 31 Ell &
. Résultats  Ferm. Ouv. Ferm. Gap Ferm.
“Jr' ! 'leﬂ vl]#t | 24-Sep-09 90.16 77.32 75.04 -12.84  -15.

-} i 86.00

' ‘ rl m‘ ﬂ I |:|+ Ii ﬂlw 84.00

'Jnn“"m ! i Ww L I, ! i

lomt ™ ‘ | it o

b : YN

! g by " e

b "'I " |] 'i iy d]h'ulmﬂu"fu ce.00

ﬂ 54:00

.ﬂ' ﬂ J]hu“ !"“*"ulflll*ﬁ 52.00
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b ol Zoco
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Le straddle (option double) sur RIM

Résultats Ferm. Ouv. Ferm. Gap Ferm.
25-Jun-08 144.00 130.35 125.14 -13.65 -18.86
25-Sep-08 101.00 80.74 72.57 -20.26 -28.43

18-Dec-08 46.73 48.44 53.32 1.71 6.59
2-Apr-09 60.99 75.00 72.80 14.01 11.81
18-Jun-09 86.80 85.90 84.10 -0.90 -2.70

24-Sep-09 90.16 77.32 75.04 -12.84 -15.12

1er septembre 2009 ¢ 24 septembre 2009 « 25 septembre 2009
= RIM=81,21% “RIM = 90,16 $ = RIM (Ouv.)=77,32%$
= RIM (Ferm.)=75,04 $

= RIMO09 OCT80Call=6,50% *RIM09 OCT 80 Call=11,80 % = RIMO9OCTS80Call=150%
» V.1.=51% » V.1.=61% » V.. =45%

= RIM09 OCT80Put=5,25% *RIM09 OCT 80 Put=1,40% = RIM09 OCT80Put=6,20%
» V.1.=51% » V.l.=58% » V.IL.=41%

= Straddle =11,75$ =Straddle = 13,20 $ = Straddle=7,70 $

Que fait-on? Vendre ou garder la position?
™)
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Le straddle (option double) sur RIM

Résultats Ferm.  Ouv. Ferm. Gap Ferm.
25-Jun-08 144.00 130.35 125.14 -13.65 -18.86
25-Sep-08 101.00 80.74 72.57 -20.26 -28.43

18-Dec-08 46.73 48.44 53.32 1.71 6.59
2-Apr-09 60.99 75.00 72.80 14.01 11.81
18-Jun-09 86.80 85.90 84.10 -0.90 -2.70

24-Sep-09 90.16  77.32 75.04 -12.84 -15.12

1e" septembre 2009 24 septembre 2009 « 25 septembre 2009

RIM=81,21%

RIM=90,16 $ = RIM(Ouv.)=77,32 %

= RIM (Ferm.)=75,04 $
RIM0O9 OCT 90 Call=5,75 % = RIM09OCT90Call=0,35%
RIM 09 OCT 90 Put=5,20 $ = RIM09OCTO90 Put=14,95$%
Straddle = 10,95 $ = Straddle = 15,30 $

RIM 09 OCT 80 Call=6,50 %
RIM09 OCT 80 Put=5,25$%
Straddle = 11,75 $

Que fait-on?
Vendre a 13,20 $ et ouvrir un nouveau straddle? ‘
Tw&
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Le strangle I II
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Le strangle

Le straddle des pauvres

Acheter simu

tanément une option d’achat et

une option de vente hors jeu

MEéme mois ¢

'‘échéanc

Stratégie de volatilité

sous-jacent

Risque limite

Profiter de I'effet de levier
Profiter des fortes fluctuations dans le prix du

ncertitude quant a la direction des prix

a la prime payeée

Probabllité plus élevée de subir la perte

maximale qu’avec le straddle
Profit maximal tres élevé



Le strangle : exemple avec ABX

Add Indicator  Daily » Settings 7 3§l El &
Barrick Gold Corp Add to Portfolic  Drawings
rice History v

+ l 45.20
45.50

R i
43.40

42.70

| | W a0
it ﬂ I |j 40.50

37.10
36.40
35.00
34.30
33.60
32.90

15.0M

M)
T | limummmmnioUirimmm Tt T MULTIAL
17 2

15 3/26/2010 5 12 19 26 3 10 17 24
Sep2008 2 Oct 2009 Mov2009 =~ Dec2008  Jan 2010 Feb2010  Mar 2010 ) May 2010
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Le strangle : exemple avec ABX

7 OptionsOracle [Barrick Gold Corporation]
Underying Data

Symbol ABX | Calls || Puts | | itm |l AT [l oM | [GRK | | Al | Apr10 | May10 ) Jui10 | Oct10 | Jan 11 | dan12 |
| No Auto ” Refresh | Type  Strike Expiration Symbaol Last Change  TimeVal.. Bid Volume Openint  Im
Last Prce T e [3e00  |22may2ot0 | amx

Change 77 s : ABX100522C36 01 -mm
id/nck B B0 |22May-2010 | ABX100522P3% -
Dividend % m . ; ABX100522C38 00

imp / His % | .

o000 Jzuerzon |2

Strategy Positions

X Type Strike Expiration Symbaol Quantity OQpn/Cls| Price Last Yolatility Commizssion  Margin Debit Inwestment

Prix ABX ABX MAI 40 C ABXMAI36P Straddle
4
Actuel S 3842 S 1.15 S 0.85 S 2.00

TMXK | soumsede 21k
—



Le strangle . exemple avec ABX
Option d’achat Mai 40 a 1,15 $

Frofit/Loss

a00

Strategy Performance by Underlying

700 __ ....................................................................................... ..............
800 __ ....................................................................................... ..............
500 _ ........................................................................................ ..............
400 __ ...................................................................................... _
300 oo S A S S e AR SR
00 £ e A R k
I T T 1158 .
0 ? ?
100 __ ................................ G ..............
200 +4——oirorotrrodp—r———————f

32 34 36 38 40 42 44 46 48

Underlying
Current-Return @~ Cursor Total |
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Le strangle . exemple avec ABX

Option de vente Mai 36 a 0,85 $

600 ————

00 £ S S T y

Frofit/Loss

0

500 Faeoe SRR SRR U P AU SN T SR i

300 Lo N . R 0 S SR TR .

ZOJE CRERRIFR LN TR T S e SR e SRR .

oo £ T Beg R S S I

100 _ ........... Bt U e A SRR I

200

Underlying
| Current-Return - Cursor Total |

Montréal
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Le strangle . exemple avec ABX

Frotit/Loss

700
600
200
400
300

200 &+

100

100 L
200 &
300

Strategy Performance by Underlying

] ; T T
S ~ . 5
| R e B
30 35 40 45 50
Underlying
Current-Return =~ & Cursor — Total — L/Call May-10 @ 40.0

—— L/Put May-10 @ 36.0
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Le strangle . exemple avec ABX

Frofit/Loss

700 o
600 é;
500 é;
400 é;
300 £ N . Seuils.d’ eq.w.l.l.bre ........................
200 ' :
100 §

100 §
200 &
300 &

Strategy Performance by Underlying
: : : : , : :

40 45 50
Underlying

— Total |

Bourse de
Montréal

ﬂll



Le strangle . exemple avec ABX
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Le strangle . exemple avec ABX
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T Strategy Graph [Barrick Gold Corporation]
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Le strangle : exemple avec ABX
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Le strangle . exemple avec ABX
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Le strangle . exemple avec ABX
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Le strangle . exemple avec ABX

Prix ABX ABX MAI 40C ABX MAI36P Straddle
Actuel S 3842 S 115 S 0.85 'S  2.00
Echéance Prix ABX ABX MAI 38C ABX MAI38P Straddle Profits
$ 30.00 $ $ 600 $ 600 $  400.00
$ 31.00 S $ 500 $ 500 $  300.00
$ 3200 $ $ 400 $ 400 $  200.00
$ 33.00 $ $ 300 $ 300 $  100.00
$ 34.00 $ $ 200 $ 200 S i
$ 35.00 $ $ .00 $ 1.00 -$  100.00
$ 36.00 $ $ $ 6 200.00
$ 37.00 $ $ $ 6 200.00
$ 38.00 $ $ $ $ 200.00
$ 39.00 $ $ $ 6 200.00
$ 40.00 S -8 $ - -$ 20000
$ 41.00 $ 1.00 $ $ 100 -$  100.00
$ 42.00 S 200 $ $ 200 S ;
$ 43.00 S 3.00 $ $ 300 $  100.00
$ 44.00 S 400 $ $ 400 $  200.00
$ 45.00 S 5.00 $ $ 500 $  300.00
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Le straddle vs strangle
exemple avec ABX
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Le straddle vs strangle :

exemple avec ABX
Straddle

Strangle

Prix ABX ABX MAI 38 C ABXMAI38P Straddle Prix ABX ABX MAI 40 C ABX MAI36P Straddle
Actuel  $ 3842 5 2.06 S 164 ' $ 370 Actuel S 3842 S 115 $ 085 $ 2.00
IEchéance Prix ABX ABX MAI 38 C ABX MAI38P Straddle Profits Echéance Prix ABX ABX MAI38C ABX MAI38P Straddle Profits
$ 30.00 S S 800 S 800 S 430.00 S 30.00 $ S 6.00 S 6.00 S 400.00
$ 31.00 S S 700 S 7.00 S 330.00 S 31.00 $ S 500 $ 500 S 300.00
S 3200 S S 600 $§ 600 S 230.00 S 32.00 $ S 400 S 400 S 200.00
S 33.00 S S 500 § 500 S 130.00 S 33.00 $ S 300 $ 300 S 100.00
S 3400 S S 400 S 4.00 S 30.00 S 3400 $ S 200 $ 200 S -
S 3500 S S 3.00 $§ 3.00 -$ 70.00 S 35.00 $ S 1.00 § 1.00 -$ 100.00
S 36.00 S S 200 § 200 -$ 170.00 S 36.00 $ S S -$ 200.00
S 37.00 S S 1.00 $ 100 -$ 270.00 S 37.00 $ S S -$ 200.00
S 38.00 S - S S - -$ 370.00 S 38.00 S S S -S 200.00
S 39.00 $ 1.00 $ S 100 -S 270.00 S 39.00 $ S S -S 200.00
S 40.00 $ 200 S S 200 -S 170.00 S 40.00 $ - S S - -S 200.00
S 41.00 $ 3.00 S S 3.00 -S 70.00 S 41.00 S 1.00 S S 1.00 -S 100.00
S 42.00 S 4.00 S S 400 S 30.00 S 4200 S 200 §$ S 200 S -
S 43.00 $ 500 S S 500 S 130.00 S 43.00 S 3.00 S S 300 S 100.00
S 44.00 S 6.00 S S 600 S 230.00 S 4400 S 400 S S 400 S 200.00
S 45.00 S 7.00 S S 700 S 330.00 S 45.00 S 500 S S 500 S 300.00
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Conclusion

e Le straddle et le strangle

= Stratégies de volatilite
Anticipation de fortes fluctuations

Risque
Probabl

ité plus éleveée C

maxima

Profit maximal tres élevé

e avec le strang

ncertitude quant a la direction des prix
Imité a la prime payée

e subir la perte

e gu’'avec le straddle



Conclusion

e Conditions de succes

= Acheter les options lorsqu’elles sont
relativement peu cheres sur une base
historique

»>Volatilité implicite faible

= Un historique de fluctuations importantes
dans le prix du titre

»Reésultats financiers
»Résultats cliniques (biopharmacie)
»Nouvelles importantes et soudaines, etc.

e Conditions défavorables
= Stabilité dans les prix
= Erosion de la valeur temps Tw{ s

e
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Nous vous remercions d’'avolr
participé a ce webinaire.

Pour soumettre vos commentaires sur ce webinaire, cliquez ici.

Prochain webinaire

Date : 14 avril 2010, de 16 h15a 17 h
Titre : Se construire un portefeuille de vente d’options

d’achat couvertes

Pour étre avisé des prochains webinaires, cliquez ici.

Consultez le blogue de la Bourse sur
les options.

L ) PTION AP

Le plogue de iz Bogrse de MWontrégl pour spprehre
& mles tiver profit des options, Bonne lecture et
whéslter pas & haus commenter

http://lesoptionscacompte.ca

TMX |
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http://www.m-x.ca/webinaire_comment_fr.php?id=3
http://www.m-x.ca/webinaire_details_fr.php?id=5
http://www.m-x.ca/webinaire_details_fr.php?id=5
http://nknkn/
http://lesoptionscacompte.ca/
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