Le webinaire débutera sous peu.

Introduction aux stratégies d’écarts sur options

Prochain webinaire Entretemps, vous pouvez consulter le
Date : 17 mars 2010. de 16 h 15417 h blogue de la Bourse sur les options
Titre : Comprendre la stratégie du cylindre

LY PTION ALP
POUF étre aViSé deS prOChainS Webinaires, w Le hiogue de Ja Bourse de Wonteéal podr aporehre

& mledx tiver profit des options, Bonhe lectuve et
whésiter pas @ noys commentar,

http://lesoptionscacompte.ca

TMXK | ol * II


http://www.m-x.ca/webinaire_details_fr.php?id=5
http://nknkn/
http://lesoptionscacompte.ca/

Introduction aux stratégies
d’écarts sur options

Présenté par : M. Martin Noél, MBA
Président

Corporation financiére Monétis
Le savoir financier appliqué

mnoel@financieremonetis.com

Bourse‘de
Montréal



mailto:mnoel@financiere.com

Avis de non-responsabilite —
Bourse de Montréal Inc.

Les prévisions et opinions émises dans cette présentation refletent celles des présentateurs/auteurs
seulement et ne refletent en aucun cas celles de Bourse de Montréal Inc. (la Bourse) ou de I'une de ses
sociétés affiliées. La présentation n’est pas endossée par la Bourse ou ses sociétes affiliées. Les
informations contenues dans cette présentation, incluant les données financiéres et économiques, les cotes
boursiéres ainsi que toutes analyses et interprétations de celles-ci, sont fournies a titre informatif seulement
et ne doivent en aucun cas étre interprétées dans toute juridiction comme étant un conseil ou une
recommandation relativement a I'achat ou la vente d’instruments dérivés ou de titres sous-jacents ou
comme étant un avis de nature juridique, comptable, financier ou fiscal. La Bourse et ses sociétes affiliées
n’endossent ni ne recommandent les valeurs mobiliéres discutées dans cette présentation. La Bourse et
ses sociétés affiliées recommandent que vous consultiez vos propres experts en fonction de vos besoins.
Bien que ce document ait été congu avec soin, la Bourse et/ou ses sociétés affiliées se dégagent de toute
responsabilité quant a toutes erreurs ou omissions ou quant a votre utilisation de, ou confiance dans,
I'information. La Bourse se réserve le droit de modifier ou réviser, a tout moment et sans avis préalable, le
contenu de cette présentation. La Bourse, ses sociétés affiliées, administrateurs, dirigeants, employés et
mandataires ne seront aucunement responsables des dommages, pertes ou frais encourus a la suite de
I'utilisation de I'information apparaissant dans cette présentation.

“S&P ®” et “Standard & Poor’'s ®” sont des marques de commerce enregistrées de McGraw-Hill
Companies, Inc. et “TSX” est une marque commerciale déposée de TSX Inc. Les produits mentionnés dans
cette présentation ne sont pas commandités, endossés, vendus ou promus par S&P ou TSX; et, S&P et
TSX ne donnent aucune déclaration, garantie ou condition quant aux recommandations d’investir dans ces
produits.
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Courbe de prix d’une option
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Les deux types d’écarts sur options

* Les écarts haussiers
A l'aide d’options d’achat (calls)
A l'aide d’options de vente (puts)

e Les écarts baissiers
A l'aide d’options d’achat (calls)
A l'aide d’options de vente (puts)



Les ecarts haussiers (Bull Spreads)

« Ecarts haussiers

Achat d’une option ayant un prix de levée,
K;, financee en partie par la vente d’'une
autre option ayant un prix de levée, K,, plus

eleve
Vente t K, =20 0,50 $ 5,50 $
Achat K, =15 2,50 $ 2,50 $

2,00 $ dt 3,00 $ ct
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| es ecarts haussiers a l'aide
de calls

| Profit




| es ecarts haussiers a l'aide
de calls

—— Profits et pertes sur un écart haussier avec des options d'achat
Profit maximal
4.00 -
3,00%
3.00 Prix d’équilibre
200 . 17,00 $
1.00 -
000 +—F+—F—F+—+—+—+—+—+—+—+—+BV8S4 +++—+—+——F+—F+—+—+—F+—F+—+—+—
Q O O Q O O O O O O O O O
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
-l-ﬁ. ] »{1/. &. »b‘. é’)’ NQ). . &. @. (]/Q‘ q/\" q:l/. q{/b. q/b‘.
-2.00 -
Per
-3.00 - e.te
maximale
2,00%

Profit maximal = K, — K; — co(t net des options (20$-15%$-2%$=3 %)
Perte maximale = Co(t net des options (2 $)
Seuil de rentabilité = K, + perte maximale (15$+2$=17 $)
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| es ecarts haussiers a l'aide
de puts
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| es ecarts haussiers a l'aide
de puts

Profits et pertes surun écart haussier avec des options de vente

Profit maximal
4.00 Prix d'équilibre

3,00 $
200 | 17,00 $
. \
1.00
K, K,
0.00 e H B s p e e s e B ——tttt+t+t+

N
-1.00M
-2.00 1 Perte
maximale
-3.00 -
2,009%

Profit maximal = Prime nette des options (3 $)
Perte maximale = K, — K, — prime nette des options (20$-15%$-33$=29%)

Seuil de rentabilité = K, + perte maximale (15$+2$=17 $)
Tw&
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Les ecarts baissiers (Bear Spreads)

» Ecarts baissiers

Achat d’une option ayant un prix de levée,
K,, flnancee en partie par la vente d’une
autre option ayant un prix de levée, K,

moins élevé
Achat ‘ K, =20 2,50 % 2,50 %
Vente K,=15 5,50 $ 0,50 $

3,00 $ ct 2,00 $ dt
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| es écarts baissiers a l'aide
de puts
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| es ecarts baissiers a l'aide
de puts

—— Profits et pertes sur un écart baissier avec des options de vente
4.00 - Profit maximal
3,00%
3.00 4
Prix d’équilibre
2.00 -
18,00 $
1.00 -
Kl K2
000 +—+—"—"4—~+—"F—""+—"+—"+—+—++—"+—+—+—+t+—"F+—+—F——
Q \} \} \} \} \} \} \} N \} \} \} \} \}
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
ag| Y N e e Nv PP
-2.00 - Perte
maximale
-3.00 -
2,00 %

Profit maximal = K, — K; — co(t net des options (20$-15%$-2%$=3 %)
Perte maximale = Co(t net des options (2 $)
Prix d’équilibre = K, — perte maximale (20$-2 $=18 $)
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| es ecarts baissiers a l'aide
de calls

rProfit
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| es écarts baissiers a l'aide
de calls

— Profits et pertes surun écart baissier avec des options d'achat

Profit maximal

4.00 1
3,00%
3.00 1 Prix d’équilibre
200 - 18,00 $
1.00 A1
Kl
0.00 } } } t 1 } } t t

_100\;\- \rl/ N N \b" N h y\‘b N 3 3 \Q) {19. q:\. q/rl/ ({:.) q,b"

-2.00 1 Perte
maximale
-3.00 -
200$%

Profit maximal = Prime nette des options (3 $)

Perte maximale = K, — K; — prime nette des options (20$-15%$-3$%$=29%)
Prix d’equilibre = K, — perte maximale (20$-2$=18 %)
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Exemple - Ecarts haussiers sur CM

1

CM.TO (Canadian Imp Bank of Commerc)

© FreeStockCharts.com
Mar 1 2010 02:32:31

Price History
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Courbe de prix d’une option

Prime de I'option

9 mois

2 mois

1 mois
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TMRQ | Vet ﬂll



Ecart haussier a I'aide de calls
sur CM

S pinsOnce Canadio impera s e I
Undertying Data

Symbol cM [cals |l Puis | oM JLaTm JLomm ] [GRK] | Al | Mar10 [[Apri10 ] Jul 10 [ Oct 10 [ Jan 11 | Jani2 |

| No Auto ” Refresh | Type Sirike Expiration Symbol Last Change TimeVal... Bid Ask “olume Open Int ImpV MM Prob Delta Gamma Wega Theta Strike SD
Last Update ' i :

Lot prce | IRIRE]

crange | RRNRNIR

e/ R B
Dividend % | R
mp /His 7 [ IEEEE A

-0.010

-0.014

.CM1004...

0o CH1004. .

Call T74.00 17-Apr-2010 | .CM1004...

Supposons le scénario suivant :
* Anticipation de hausse sur le prix de CM
* Anticipation de hausse dans la volatilité

Quel prix de levee doit-on acheter?
 Le 66, 70 ou 747
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Ecart haussier a I'aide de calls
sur CM

IS ptiensOrac Canaion mperal B o T

Undertying Data
Symbol cM [cals |l Puis | oM JLaTm JLomm ] [GRK] | Al | Mar10 [[Apri10 ] Jul 10 [ Oct 10 [ Jan 11 | Jani2 |

Supposons le scénario suivant :
« Anticipation de hausse sur le prix de CM
 Anticipation de hausse dans la volatilité

Quel prix de levee doit-on acheter?
 Le 66, 70 ou 747

Il faut acheter le prix de leve le plus a parité possible
(70) et vendre I'option hors jeu (74) Tw&
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Ecart haussier a I'aide de calls
sur CM

Underying Data

Symbol cM {.cals JlPus | [mm ] atm | otm | [GRe] | A1 | Mar10 |[Apr10 ) Ju10 | Oct10 [Jan11 | Jan12 |

| No Auto ” Refresh | Type  Strike Expiration Symbol Last Change  TimeVal. Bid Ask Volume Openint  ImpV ITM Prob  Delta
Last Update [IRERELE : ; 2 e
Last Price
Change :

Bid / Ask m A :

Gamma Vega Theta Strike SD

Strategy Positions

X Type Strike Expiration Symbol Quantity OpniClz  Price Last Volatility Commis=ion Margin Debit

Investment Delta Gamma Vega Theta

LCKM100417CT4.00

Stmteg:.r Summany

Criteria Price Change  Prob Total Total % Tatal 1Mo
Total |

TG O
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Ecart haussier a I'aide de calls

sur CM

L OptionsOracle [Canadian Imperia Bank of Commeree] [ I ——

Underying Data

Symbal CM

[.Cals JlPus | [imm JLaTm | Lotm ] [GRe] | A1 | Mar10 |[Apr10] Ju10 | Oct10 [Jan 11 | Jan12 |

| No Auto ” Refresh | Type  Strike Expiration Symbol Last Change  TimeVal. Bid Ask Volume Open Int

Imp
Last Update
Last Price
Change

Bid / Ask
Dividend %

imp / His % m-

Strategy Positions

MK Prob

Delta Gamma Vega Theta Strike SD

X Type Strike Expiration Quantity OpniCls  Price Last olatility Commizsion Margin Debit

.CM100417C70.00

.CM100417C70.00

.CM100417C74.00

Investment

Delta Gamma Vega Theta

Strategy Performance by Underlying Strategy Performance by Underlying
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0 :
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Underlying Underlying
[ Current-Return @ Cursor Total | [ Current-Return @~ Cursor Total |




Ecart haussier a I'aide de calls
sur CM

Strategy Performance by Underlying
T

300

Strategy Performance by Underlying

300 T T T T T T T T T

200 ] 200 L 2 51|o000a66g 1000063000000 830093YEEEA000E0EEEAEA 600 BA00AGTGEEA0E]
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-100 i 00 L / ....................................................... 1

-200 | | | | | | -200 | | | | : :

55 60 65 70 75 80 85 90 55 60 65 70 75 80 85 a0
Underlying Underlying
Current-Return -4~ Cursor —— Total | [ Current-Return -4 Cursor —— Total ]
Strategy Performance by Volatility Strategy Performance by End-Date
40 | T T T | T | T T | 10 T | T T | T

2 :
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3 : : 1]& : :
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o g |

-100 i | i | - | | | 1 : -90 | i | | | |

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 1-Mar 8-Mar 15-Mar 22-Mar 29-Mar 5-Apr 12-Apr
Volatility [%6] End-Date
[ Current-Return @~ Cursor —— Total ] [ Current-Return -4 Cursor —— Total ]




Ecart haussier a I'aide de puts
sur CM

=, OptionsOracle [Canadian ]mpe‘r:igl- Bank of Commerce]
Underying Data

Symbol cm [cats JLPus ] [m Jiatm JLomm ] [GRK] [ A1 | Mar10 JLApc10 ) Jul10 |[Oct 10 | dan 11 | Jan12 |

| No Auto “ Refresh | Type Sirike Expiration Symbol Last Change TimeVal... Bid Ask Wolume Open Int Imp ITM Prok  Dela Gamma Vega Theta Sirike SO

Supposons le scénario suivant :
« Anticipation de hausse sur le prix de CM
* Anticipation de hausse dans la volatilité

Quel prix de levee doit-on acheter?
 Le 66, 70 ou 747

Bourse de
Montréal ﬂl I



Ecart haussier a I'aide de puts
sur CM

=, OptionsOracle [Canadian Imper:i;I"Bank of Commerce]
Underying Data

Symbol cm [cats JLPus ] [m Jiatm JLomm ] [GRK] [ A1 | Mar10 JLApc10 ) Jul10 |[Oct 10 | dan 11 | Jan12 |

Strike 5D

>M1004. ..

1004...

1004...

f-Apr-2010 |.CM1004..

17-Apr-2010 | .CM10/

Put 74.00 425 4.50

Supposons le scénario suivant :
« Anticipation de hausse sur le prix de CM
* Anticipation de hausse dans la volatilité

Quel prix de levee doit-on acheter?
 Le 66, 70 ou 747

Comme avec les calls, il faut acheter le prix de levé le
plus a parité possible (70) mais cette fois-ci, vendre

I'option en jeu (74) Ty&

Bourse de
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Ecart haussier a I'aide de puts
sur CM

=, OptionsOracle [Canadian Imperial Bank oim(iommerce]_ - o P a0 A— —
Underying Data
Symbol cm [cats JLPus ] [m Jiatm JLomm ] [GRK] [ A1 | Mar10 JLApc10 ) Jul10 |[Oct 10 | dan 11 | Jan12 |
| No Auto ” Refresh | Type  Strike Expiration Symbol Last Change  TimeVal. Bid Ask Wolume Openint  ImpV TM Prob  Delta Gamma Vega Theta Strike SD

Last Update EIEEDEEIRN (R
Last Price

Change

Bid / Ask mm

Dividend % 0.00 %

/s %

Strategy Positions

X Type Strike Expiration Symbol Quantity Opn/Cls  Price Last Wolatility Commizzion  Margin Diebit Investment Defta Gamma Vega Theta
W LongPut | - CH100417P65.00 '
P i LCM100417P70.00
LCM100417P70.00
LM100417P74.00

Strateqy Summary

Criteria Price Change  Prob Total Tatal % Total TMo

Maximum Logs Risk

Return if Unchanged

Curenroun | ||| ow| oww| omx
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Ecart haussier a I'aide de puts

sur CM

I, OptionsOracle [Canadian Impen'a-l-l. Bank of Commerce]_

Underdying Data

Symbol cM

[cats JLPus ] [Limm Jiatm JLomm ] [GRK] [ A1 | Mar10 [LApr10 ] Jul10 |[Oct 10 | dan 11 | Jan12 |

www.samoasky.com

| Nao Auto ” Refresh Strike Expiration

| Type

Last Update
Last Frice
Change

Bid / Ask
Dividend %
Imp / His %

Strategy Positions

Symbol Last Change Timeval...

Bid

Ask

Wolume Open Int Impy ITM Prob

Delta Gamma Vega Theta

0.074

Strike 5D

pa o0 [isgeamy ovione | s wal izl s s s sl as| _misl e owl ool oozl o

X Type Strike Expiration Symbol

CHM100417P6
CHM100417P

LCM100417P70.0
LCM100417P74.0

Quantity Opn/Cls  Price Last

Volatiity

Commigzien

Margin Diebit

Investment

Delta Gamma Wega Theta

Strategy Performance by Underlying
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Ecart haussier a I'aide de puts
sur CM

Strategy Performance by Underlying

Strategy Performance by Underlying
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300 00 o ]
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Underlying Underlying
[ Current-Return -4 Cursor —— Total ] [ Current-Return -4 Cursor —— Total ]
Strategy Performance by Volatility Strategy Performance by End-Date
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Exemple - Ecarts baissiers sur CM

CM.TO (Canadian Imp Bank of Commerc)
Mar 1 2010 02:32:31

Price History

© FreeStockCharts.com

Volume Moving Average 50

5.0M
Jul Aug Sep Oct Nowv Dec Jan o
= 2010 02:32:31
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Courbe de prix d’une option

Prime de I'option

9 mois

2 mois

1 mois

Valeur intrinséque

\

N

Valeur temps
maximum

",

g,

%

Prix du titre

Prix de levée

o

/" horsjeu en jeu

%
h

Prix de levée Prix du titre
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Ecart baissier a l'aide de puts
sur CM

=, OptionsOracle [Canadian Impe.r:iﬂa-lnBank of Commerce]
Underying Data
Symbol cM [Cas J{Pus ] [Limm JLaTm JLotm ) [GRK] [ Al | Mar10 |[[Apr10.] Jul 10 ][ Oct 10 [ Jan 11 ][ Jan 12 | www.samoasky.com

No Auto ” Refresh | Type  Strike Expiratio Symbol Last Change  TimeVal. Bid Ask Wolume Openint  ImpV TM Prob  Delta Gamma Vega Theta Strike S0
e Upda,[ etomaror Pt [6200  [17-Apr2010 | CM1004.. | .24 | NIA | 019 01| 049 26| 330| 2398| 154 0.056) 0t | 0.029 | 007| 20
7 5.07 -0.057 0.03 0.043

Letpice TGS (R 7_Apr-2 .CH1004... 0.41 NIA 0.30| 0.23 0.30| 25 415 |
crerse  NRRNIRA [ s | o2 st e es ) ten

Eid / Ask mm Put 63.00 17-Apr-2( .CM1004... NIA

Dividend % m Put 70.00 -Apr-2010 | .CM1004... 75| 1 3 20 :

mp / His % R I (R 72.00 17-Apr-2010 | CM1004... 355 | NI 1.67 270 295 27 B4 21.07 6157 ; ooss| -0027)
% : S /

Supposons Ie scénario suivant :
« Anticipation de baisse sur le prix de CM
* Anticipation de baisse dans la volatilité

Quel prix de levee doit-on acheter?
* Le 66, 70 ou 747

Il faut acheter le prix de leve I'option en jeu (74) et

vendre 'option la plus a parité possible (70)
Ty&

Bourse de
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Ecart baissier a l'aide de puts
sur CM

[T OptionsOracle [Canadian Imperial Bal\nllcl cxf "(:,Dmmerce]_
Underying Data : '

Symbol cm [ Cale [l Pus | [Limw JiaTM JLotv ] [GRK] [ A1 | Mar10 [[Apr10 ) Jul10 | Oct 10 | Jan 11 | Jan12 |

| No Auto ” Refresh | Type

Sirike Expiration Symbol Last Change TimeVal... Bid Ask Wolume Open Int Imp TM Prob  Delta Gamma Vega Theta Strike S0

= Put 0 .
Lot Updae G
Lact Fice Pt [6400 | 17-Apr-2010 | 0
i Pa_ (o600 | m-Aerann | caioos.
Bid / Ask L 68.00 17-Apr-2010 | .CK10
Imp / His % 17-Apr-2010 | .CM1004.. 5
Strategy Positions
X Type Strike Expiration Symbol Quantity Opn/Cls  Price Last Wolatility Commission Margin Debit Investment Delta Gamma Vega Theta

CM100417P74.00

00417P70.00

Strateqgy Summany

Criteria Price Change  Prob Total Total % Total TMa

Maximum Loss Risk

Upper Protection

Return if Unchanged

Current Return

Bourse de
Montréal * il
-



Ecart baissier a l'aide de puts
sur CM

™ OptionsQOracle [Canadian Impeﬁ.a.l.lullll?a:l'( of Commerce] ]
Underying Data
Symbol cm [ Cale [l Pus | [Limw JiaTM JLotv ] [GRK] [ A1 | Mar10 [[Apr10 ) Jul10 | Oct 10 | Jan 11 | Jan12 | www.samoasky.com

| No Auto ” Refresh | Type Sirike Expiration Symbol Last Change TimeVal... Bid Ask Wolume Open Int Imp/ ITM Prob  Dela Gamma Vega Theta Sirike SO

Last Update
Last Price
Change

Bid / Ask

Imp / His %

Strategy Positions

X| Type Strike Expiration  Symbol Quantity Opn/Cls Price  Last  Volatity  Commission Margin  Debit investment Delta Gamma  Vega Theta
CHHD0417P74.00
CHH100417P70.00
LCH100417CT0.00

Strategy Performance by Underlying
400 7 ! ' ' ! ' ] 1500 ! ! ! —— ! —
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E o o R o E 1000 - - oo L I RRREEE Pebeeee B S e -
0 ] G G : : : : ]
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= 400 F 1 g : Z 5 ] E
5 1 : c c : c 1 e
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600 ... R R RRLEERRNEE R AR RRRIEE FiaBa000a0aaan6a0as ARRRRELE - .
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1 4 : : : : - BO0 3 o[i0050000aaNEEE SEEETITCIEEETELE SETTTTTIEEETTIIT EEEFTTCTCEETEEE ]
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0 R G S S B S R S 1000 F———— P -
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[ Current-Return @ Cursor Total ] [ Current-Return 4 Cursor Total ]




Ecart baissier a l'aide de puts
sur CM

Frofit/Loss

Strategy Performance by Underlying Strategy Performance by Underlying
T T

200 ! !

200 ! !

100 100 T

400 Lo, TSRO SRR N s e ]

200 Lo A S0 \ _____ T S S ]

300 1 | | | | | | 1| i | | | | | | ,

-100

Frofit/Loss

-200

55 60 65 70 75 80 85 90 55 60 65 70 75 80 85 90
Underlying Underlying

[ Current-Return - Cursor —— Total ]

[ Current-Return - Cursor —— Total ]

FrofitlLoss at Wolatility

Strategy Performance by Volatility Strategy Performance by End-Date
80 N T T L T T T T T T TO N T T T T T T

FrofitlLoss

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 1-Mar 8-Mar 15-Mar 22-Mar 29-Mar 5-Apr 12-Apr
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Ecart baissier a I'aide de calls
sur CM

=, OptionsOracle [Canadian Imper:i;I"Bank of Commerce]
Underying Data

Symbol cm [cats JLPus ] [m Jiatm JLomm ] [GRK] [ A1 | Mar10 JLApc10 ) Jul10 |[Oct 10 | dan 11 | Jan12 | www.samoasky.com

Strike 5D

Put 74.00 17-Apr-2010 | .CM10/ 425 4.50

Supposons le scénario suivant :
« Anticipation de baisse sur le prix de CM
* Anticipation de baisse dans la volatilité

Quel prix de levee doit-on acheter?

 Le 66, 70 ou 747
Comme avec les puts, il faut vendre 'option la plus a
parité possible (70) mais cette fois-ci, acheter le prix de
levé de 'option hors jeu (74) Tyf T




Ecart baissier a I'aide de calls
sur CM

=, OptionsOracle [Canadian Imperial Bank oim(iommerce]_ - o

Proagnr - & A -

Underying Data
www.samoasky.com

Symbol cm [cats JLPus ] [m Jiatm JLomm ] [GRK] [ A1 | Mar10 JLApc10 ) Jul10 |[Oct 10 | dan 11 | Jan12 |
| No Auto ” Refresh | Type  Strike Expiration Symbol Last Change  TimeVal. Bid Ask Wolume Openint  ImpV TM Prob  Delta Gamma Vega Theta Strike SD
Last Update 0
LastPice [ IRCRE!
|

I 07| 7072
Dividend % 3 : 1 : ; : i
Imp / His % 270 295 1.57 0 0.07 0.099

Strateqy Positions

X Type Strike Expiration Symbol Quantity Opn/Clz Price Last Volatility Commizzion  Margin Debit Investment Delta Gamma Vega Theta

LCH100417CF0.00

LCHM100417CF0.00

LCH100417C74.00
Strateqy Summary

Criteria Price Change  Prob Total Total % Total 1Mo

Totallovestrent | | | | e ]
Towoeot | | |

Maximum Profit Potential

Maximum Loss Risk

Return if Unchanged

Current Return

7m0
Upper Protection
| nn
I

-
=
4

Bourse de
Montréal * il
-



Ecart baissier a I'aide de calls

sur CM

™ OptionsQracle [Canadian Imperiglug.:a;lr( of Commerce] ]
Underying Data

Symbol cm [ Cale [l Pus | [Lim JiaTM JLot ] [GRK ][ A1 | Mar10 [[Apr10 ) Jul10 | Oct 10 | Jan 11 |[Jan12 | www.samoasky.com

| No Auto ” Refresh | Type Sirike Expiration Symbol Last Change TimeVal... Bid Ask Wolume Open Int Imp ITM Prok  Dela Gamma Vega Theta Sirike SO
Last Update &

Last Price

Strategy Positions

.CM1004...
.CM1004...

.CHM1004. ..

Strike Symbol
CM100417C8
CM100417CT0
CH100417CT70.00
LCN100417CT74.00

Expiration

X Type

Quantity Opn/Cls Price Last

Volatiity

Commission

Margin Debit

Investment

Delta Gamma Vega

85

Strategy Performance by Underlying
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Underlying
[ Current-Return @ Cursor Total ]

FrofitlLoss
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Ecart baissier a I'aide de calls

sur CM

Strategy Performance by Underlying
T

Strategy Performance by Underlying

-40 ] : : | : . . . . .
20 30 40 a0 60 70 80 90 100
Volatility [%]

[ Current-Return 49~ Curser —— Totl

-10 } } } } } + }
1-Mar 8-Mar 15-Mar 22-Mar 29-Mar 5-Apr 12-Apr
End-Date
[ Current-Return -4 Cursor —— Total ]
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Les ecarts sur options —
Un recapitulatif

Deux types d’écarts
Haussiers
Baissiers

Les deux peuvent étre
construits a l'aide

D’options d’achat

D’options de vente
Haussier

Acheter K, et vendre K,
Baissier

Vendre K, et acheter K,

Le temps est une variable
sur laquelle on a pas de
controle

En fonction de nos
anticipations sur la
volatilite, il faut acheter
ou vendre I'option a parité

Hausse = achat
Baisse = vente

Bourse de

Montréal ﬁ | I
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e Traduction et adaptation de certaines
diapositives en provenance du livre :

Futures et options : principes fondamentaux, 6e
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Nous vous remercions d’'avolr
participé a ce webinaire.

Pour soumettre vos commentaires sur ce webinaire, cliquez icl.

Prochain webinaire

Date : 17 mars 2010, de 16 h15a 17 h
Titre : Comprendre la stratégie du cylindre

Pour étre avisé des prochains webinaires, cliquez ici.

Consultez le blogue de la Bourse sur
les options.

L ) PTION AP

Le plogue de iz Bogrse de MWontrégl pour spprehre
& mles tiver profit des options, Bonne lecture et
whéslter pas & haus commenter

http://lesoptionscacompte.ca
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