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Achat du titre  
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Vente d’options de vente

Prix de l’option 
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Acheter les actions
• Assumer les risques liés à la détention des 

actions
• Procéder à une analyse judicieuse des titres 

convoités
Analyse technique
Analyse fondamentale, ou les deux

• La décision d’acheter un titre revient à
l’investisseur qui est toujours responsable de 
ses choix



Acheter les actions
Une fois que le choix est fait, il faut procéder à
l’achat des titres
• Achat immédiat au cours du marché actuel
• Achat décalé dans le temps afin d’acheter à

un prix inférieur
Placement d’un ordre à cours limite valide jusqu’à
annulation au cours désiré
Vente d’une option de vente ayant un prix de levée 
correspondant à notre prix cible.



Vente de puts pour acheter 
les actions
• Détenir des fonds et
• Vendre une option de vente

Profiter d’une hausse du titre sous-jacent
Anticiper une faible baisse du titre
Obtenir un revenu supplémentaire sur les fonds
Avoir la possibilité d’acheter le titre sous-jacent à
meilleur prix
Équivaut à se faire payer pour acheter ses actions



Vente de puts pour acheter 
les actions

Prix de l’option 
de vente

1,00 $

-3.50

-3.00

-2.50

-2.00

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

Vente de l'option de vente

Prix d’équilibre

11,50 $

Prix de levée

12,50 $

Marge requise pour couvrir
les pertes potentielles



Vente de puts pour acheter 
les actions
Exemple

• Volonté d’acheter 1 000 actions ABC à 12,50 $
Prix actuel des actions ABC : 15 $

• Vente de 10 contrats d’options de vente ABC 
août 12,50 à 1,00 $

Crédit de 1 000 $ (10 contrats x 100 actions x 1,00 $)
• Dépôt d’une marge

12,50 $ / action (11,50 $ fonds propres + 1 $ prime 
reçue)



Vente de puts pour acheter    
les actions
À l’échéance

• Scénario 1
Le prix de l’action baisse à 10 $

• Calcul du profit ou de la perte.



Vente de puts pour acheter    
les actions
À l’échéance

• Scénario 1
Le prix de l’action baisse à 10 $

• Calcul du profit ou de la perte.
Achat des actions à 12,50 $ suite à l’exercice des 
options

• Débit 12,50 $ / action
• Crédit sur options 1,00 $ / action
• Débit total 11,50 $ / action
• Valeur au marché 10,00 $ / action
• Perte 1,50 $ / action



Vente de puts pour acheter    
les actions
À l’échéance

• Scénario 2
Le prix de l’action demeure à 15 $

• Calcul du profit ou de la perte.



Vente de puts pour acheter 
les actions
À l’échéance

• Scénario 2
Le prix de l’action demeure à 15 $

• Calcul du profit ou de la perte.
Les options de vente viennent à échéance sans valeur

• Crédit sur options 1,00 $ / action
• Profit 1,00 $ / action

On n’a pas acheté les actions mais on peut procéder à
une nouvelle vente de puts sur le titre



Vente de puts sur RIM
• 22 juin RIM = 60,43 $
• Vente de 1 Jul 60 p à 3 $
• La vente du put nous engage à acheter 100 actions 

de RIM à 60 $ si les options sont exercées à
l’échéance.

• Coût de revient 

Prix de levée = 60 $
moins prime  =   3 $

57 $



RIM – titres vs options

22 juin = 60,43 $
Jul 60 p = 3,00 $

28 juin = 54,84 $ = -5,59 $
Jul 60 p = 5,50 $ = -2,50 $
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RIM – titres vs options
22 juin
RIM = 60,43 $

28 juin
RIM = 54,84 $

22 juin
Jul 60 p = 3,00 $

28 juin
Jul 60 p = 5,50 $

60,43 $54,84 $

-250 $

-559 $



Le choix du prix de levée
• Le choix du prix de levée est important
• Correspond au prix d’achat souhaité

Vente de puts En jeu À parité Hors jeu
Prime Élevée Moyenne Faible
Valeur temps Faible Élevée Faible
Probabilité
d’acheter >50% = 50% < 50%

Protection Faible Moyenne Élevée
Rendement 
statique Faible Élevé Faible



Stratégies possibles
• Diversification

Construction d’un portefeuille par la vente de puts
• Vente de puts sur un certains nombre de titres de choix

• Achat par palier
Vente de puts sur un même titre mais à des prix de levée 
différents

• Permet d’acheter le titre sur différents niveaux de soutien et 
d’obtenir un coût moyen intéressant



Conclusion
• Le choix du titre est la responsabilité de 

l’investisseur
Il doit faire une analyse diligente des titres convoités

• Le vente de puts
est l’équivalent de se faire payer pour acheter les 
actions
ne comporte pas un risque différent de la détention du 
titre
permet d’acheter les actions à un prix avantageux par 
rapport au marché
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