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Planifier ses investissements

» L’analyse
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L'analyse

* Pour faire un investissement, Il faut avoir
methode pour selectionner les titres

— Une méthode pour acheter

— Une méthode pour vendre

 Il'y a deux formes d'analyse

— L’analyse technique

— L’analyse fondamentale Ty{ i 2]
-



L'analyse

« L’analyse technique

— A la fois un art et une science

o L'art d'identifier les renversements de tendance le
plus tot possible et de suivre la nouvelle tendance
jusgu'a ce que le poids de I'évidence confirme un
renversement ce celle-ci.

« C'est aussi, l'utilisation de l'information tirée des
prix historiques afin de tirer des conclusions quand
a la direction future des prix. On peut aussi dire
gue c'est I'etude des formations graphiques
reflétant le comportement des investisseurs dans

les marchés financiers.
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L'analyse

 L'analyse fondamentale

— L'utilisation des données économigues et
financieres afin de déterminer la valeur d'un
titre.

— Deux approches
* Approche globale des marchés (Top-down)
* Approche analytique des marches (Bottom-up)
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L'analyse

« Analyse fondamentale
— Approche globale des marchées (Top-down)

 Tendance de I'économie
e Analyse de I'industrie
* Analyse de la compagnie
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Montréal * | I
-




L'analyse

« Analyse fondamentale

— Approche analytique des marchés (Bottom-
up)

* Analyse des compagnies d’abord peu importe
I'état de 'economie
— L'approche valeur de Warren Buffett

» Rendement sur capitaux propres (revenu net / avoir
des actionnaires)

» Dette (dette totale / avoir des actionnaires)
» Marge bénéficiaire, etc...
— L'approche CANSLIM de William O’Neil
» Croissance des bénéfices
» Performance relative

» Liquidité
b
» Direction des marchés TM
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» La gestion du capital
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La gestion du capital

« La gestion du capital fait reférence a la
portion de capital gue nous sommes préts
a consacrer sur un seul investissement.

* En principe, Il est préférable de consacrer
un pourcentage fixe plutot gu’'un montant
donné.

— Lorsqgue les choses vont bien, on a plus de
capital en jeu, et

— Lorsqgue les choses vont mal, notre exposition
est automatiquement réduite.
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Planifier ses investissements

« La gestion du risque
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La gestion du risque

e Sans gestion de risque, point de salut

« C’est la variable la plus importante de
I’équation

« |l faut protéger son capital a tout prix

» Le capital c’est notre outil de travall

* La négociation et I'investissement sont
des activités qui s’inscrivent dans la duree

* Pour réeussir il faut pouvoir demeurer en
vie
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La gestion du risque

» L’objectif de la gestion de risque c’est de
reduire notre exposition aux pertes.

« Combien d’argent pouvons-nous tolérer de
perdre avant de fermer la position?

* La gestion de risque est le mécanisme mis
en place pour s’assurer gue les pertes ne
seront pas plus importantes gue la limite

établie.
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Planifier ses investissements

* Un exemple

« XYZ=20%

1. Combien de capital nous sommes préts a mettre en
jeu a chaque transaction
- 20000$%
2. Combien de pertes nous sommes préts a assumer
a chaque fois.
« 2000%
3. La perte en dollars par action que nous pouvons
tolérer
« 3% paraction

4. Le nombre d’action que nous pouvons acheter.

e 2000%/3% =667 actions
Tw&
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La gestion du risque

Achat
A -
/ \/\ L Perte maximale
de 3 $/ action
17 $ <
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Les ordres stop

« Un ordre qui se déclenche automatiqguement lorsque le prix stop est
atteint.

* Ordre de vente stop

— Permet le déclenchement d’un ordre de vente lorsque le prix du titre se
négocie a un prix égal ou inférieur au prix stop.

» Permet de protéger un prix de vente
* Ordre d'achat stop

— Permet le déclenchement d'un ordre d’achat lorsque le prix du titre se
négocie a un prix €égal ou supérieur au prix stop.

* Permet de protéger un prix d'achat
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Les ordres de vente stop
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Les ordres de vente stop

Achat
A -
/A</ \/% L Perte maximale
de 3 $/ action
e Ordre de N -

vente stop
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Les ordres de vente stop

Achat
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Ordre de
vente stop

Vente a +/-17 $

Perte maximale
de 3 $/ action

Ty&\

Bours
Montréal

e de



Les ordres de vente stop
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Les risques associés aux ordres de vente stop
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Les risques associés aux ordres de vente stop
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Que peut-on faire?

* Bien que les ordres de vente stop soient des
outils importants de gestion de risque. Les
options peuvent nous aider a éviter les risques
associes a la volatilité des marchés.

* Au lieu de placer un ordre de vente stop pour
protéger une position en actions

— On peut acheter une option de vente

* Une autre solution

— Acheter une option d’achat des le départ au lieu
des actions.
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Les risques associés aux ordres de vente stop

P q - - Delayed Data ) ) |
Add Indicator  Daily v Settings 2 31 E] o for RIMTO  More Tnfo... [HIJEREEREEERE

Research In Meotion Led Add to Portfolic Drawings

92.00

P volatilité des marchés =

}
f
n \ Achat d’une option de 86.00
}Mﬂ vente ayant un prix de :;gg
Wj .ﬂ" Jw‘[!"w levée de 89 $ '

Fiics History = rdre de vente ; R T
l Tstopfa 89% Risques associés a la s
§

80.00

78.00
76.00

ﬁ MN' o
/N Mw / WM =

Exécution a e

78 $

58.00
ﬁu] 56.00
On peut vendre les 54.00

Mﬁﬂw actions & 89 $ au lieu de 52.00
50.00

8 $ 48.00

46.00

10.0M
5.0M

402.74

il uh K 1
Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr
09 2010

Ma¥  po.senp Ul

T M gl



Les risques associés aux ordres de vente stop
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Les ordres d’achat stop
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Les ordres d’achat stop
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Les ordres d’achat stop
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Les ordres d’achat stop
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Les risques associés aux ordres d'achat stop
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Que peut-on faire?

* Bien que les ordres de vente stop soient des
outils importants de gestion de risque. Les
options peuvent nous aider a éviter les risques
associes a la volatilité des marchés.

* Au lieu de placer un ordre d’achat stop pour
protéger une vente a découvert sur actions

— On peut acheter une option d’achat

* Une autre solution

— Acheter une option de vente des le départ au lieu
des actions.
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Les risques associés aux ordres d’achat stop
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Les risques associés aux ordres d’achat stop
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Conclusion

Pour réussir dans le monde l'investissement, Il
est important d’avoir une gestion de risque.

Les ordres stop sont des outils necessaires a
une saine gestion de risque.

En période de volatilité, les ordres stop peuvent
créés des risqgues supplémentaires.

Les options d’achat permettent de remplacer les
ordres d’achat stop

Les options de vente permettent de remplacer
les ordres de vente stop
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