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Introduction aux options 
sur devises



Le marché des devises

• Parmi les marchés les plus importants et liquides

• 24 heures sur 24 (sauf les fins de semaine)

• Valeur quotidienne moyenne de 3 200 milliards $US

• Influencé par les facteurs macroéconomiques et les 
flux monétaires internationaux



Les conventions de cotation

• $US/$CAN

Nombre de $CA pour 1 $US

• $US = Devise de base

• $CAN = Devise cotée



Qu’est-ce qu’une option sur devises?

• Porte sur une valeur d’une paire de devises.

• Représente un taux de change.

• Le contrat USX reflète la valeur du $US/$CAN.

• La valeur de 1 $US en dollars canadiens.

• Le $US est la devise de base.



La taille d’un contrat d’options USX

• Valeur de 10 000 $US

• Un contrat d’option USX donne à son détenteur, 
le droit, et non l’obligation, d’acheter ou de 
vendre, 10 000 $US.



La cotation des options USX
• Le marché au comptant

$US/$CAN = 1,0609

• Les options USX

La cotation des options USX est exprimée en cents.

100 cents US = 106,09 cents CAN



L’utilisation des options sur devises

• Anticipations directionnelles

Achat d’options d’achat ou de vente 
Vente d’options d’achat ou de vente
Straddles ou strangles

• Couverture

Portefeuille de titres américains 
Valeur des transactions en devises étrangères



Les caractéristiques des options USX

• Mêmes caractéristiques que les options sur actions

Types d’options

Prix de levée

Mois d’échéance

Variables qui influent sur la prime



Les types d’options sur USX

• Hausse du $US/$CAN

Achat d’options d’achat

• Baisse du $US/$CAN

Achat d’options de vente



Les prix de levée sur USX

• Intervalles d’un demi-cent entre les prix de levée

$US/$CAN = 105
Options d’achat :

Prix de levée Marché au 
comptant

Prime pour 
un mois

Valeur d’un 
contrat

104,00 1,0400 2,45 $ 245 $
104,50 1,0450 2,20 $ 220 $
105,00 1,0500 1,85 $ 185 $
105,50 1,0550 1,70 $ 170 $



Les mois d’échéance sur USX

• Les trois premiers mois d’échéance

• Les deux mois suivant du cycle trimestriel 
mars, juin, septembre et décembre

Au 1er mars
Mars
Avril
Mai
Juin

Septembre



Les variables qui influent sur la prime 
des options USX

• Valeur du titre sous-jacent

• Prix de levée

• Temps à courir jusqu’à l’échéance

• Volatilité

• Taux d’intérêt sans risque



Le calcul de la prime

• Prime   X    10 000 $US  X          1 $CAN
100 cents CAN  

• 10 000 X 0,01 = 100

• 2,45 X 100 = 245 $

• La prime peut être cotée comme étant 0,0245

On multiplie la prime par 10 000 pour obtenir la valeur du 
contrat.



Le règlement
• Options de style européen.

• Règlement en espèces (dollars canadiens).

• Le règlement final se fait au cours officiel du taux de 
change $US/$CAN fixé par la Banque du Canada à
midi le troisième vendredi du mois d’échéance.

• Les options n’ayant aucune valeur intrinsèque 
viennent à échéance sans valeur.



Exemple de règlement pour des options 
d’achat USX

• À l’échéance, USX = 110

• Prix de levée = 105

• Valeur de règlement = $US/$CAN - Prix de levée

• 110 - 105 = 5 points par contrat



Exemple de règlement pour des options 
d’achat USX

• Valeur de règlement du contrat

5 points X 100 $ = 500 $

Le détenteur des options d’achat USX recevra 500 $CAN

Le signataire des options d’achat USX paiera 500 $CAN

Règlement en espèces



Exemple de règlement pour des options 
de vente USX

• À l’échéance, USX = 101

• Prix de levée = 105

• Valeur de règlement = Prix de levée - $US/$CAN

• 105 - 101 = 4 points par contrat



Exemple de règlement pour des options 
de vente USX

• Valeur de règlement du contrat

4 points X 100 $ = 400 $

Le détenteur des options de vente USX recevra 400 $CAN

Le signataire des options de vente USX paiera 400 $CAN

Règlement en espèces
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