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Introduction aux 
options sur indices



Qu’est-ce qu’un indice boursier?

• Outil statistique qui permet de mesurer l’évolution 
de la valeur d’un portefeuille.

• Peut représenter un marché en général ou un 
secteur en particulier.

• La majorité des indices reflète une valeur notionelle. 



L’indice S&P/TSX 60

• Indice de référence pour les entreprises de grande 
taille inscrites sur le marché canadien des capitaux.

• Constitué des 60 plus grandes entreprises inscrites 
à la Bourse de Toronto.

• Comprend des entreprises de 10 secteurs d’activité
Matériaux de base Industrie

Finance Énergie
Consommation discrétionnaire Consommation de base

Télécommunications Services aux collectivités 
Santé Technologies de l'information



La pondération des secteurs

Source : Standard & Poor’s, The McGraw-Hill Companies, 9 août 2010
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Pourquoi est-ce important?

• Capitalisation boursière de 752,38 milliards de 
dollars.

• Approximativement 73 % de la capitalisation du 
marché boursier canadien.

• Bon reflet de l’économie canadienne en général.

Source : Standard & Poor’s, The McGraw-Hill Companies, 9 août 2010



Les options sur indices : SXO

• Les options SXO sont des contrats d’options 
portant sur l’indice S&P/TSX 60.

• Peuvent être utilisées afin de :

Protéger un portefeuille contre les risques de marché

Tirer avantage des mouvements de l’indice S&P/TSX 60



Les caractéristiques des options SXO

• Mêmes caractéristiques que les options sur actions

Types d’options

Prix de levée

Mois d’échéance

Variables qui influent sur la prime



Les types d’options sur SXO

• Hausse de l’indice S&P/TSX 60 :

Achat d’options d’achat

• Baisse de l’indice S&P/TSX 60 :

Achat d’options de vente



Les prix de levée sur SXO

• Intervalle de 5 points d’indice entre les prix de levée

S&P/TSX 60 = 685
Options d’achat :

Prix de levée Prime pour un mois Valeur d’un contrat

690 18 $ 1 800 $
685 21 $ 2 100 $
680 23 $ 2 300 $
675 27 $ 2 700 $



Les mois d’échéance sur SXO

• Les trois premiers mois d’échéance

• Les deux prochains mois du cycle trimestriel 
mars, juin, septembre et décembre

Au 1er mars
Mars
Avril
Mai
Juin

Septembre



Les variables qui influent sur la 
prime des options SXO

• Valeur du titre sous-jacent

• Prix de levée

• Temps à courir jusqu’à l’échéance

• Volatilité

• Taux d’intérêt sans risque



Le règlement

• Options de style européen.

• Règlement en espèces (dollars canadiens).

• Le prix de règlement final se fait au cours 
d'ouverture officiel de l'indice le jour d'échéance.

• La négociation se termine le jour ouvrable 
précédant le jour d'échéance.

• Le jour d’échéance est le troisième vendredi du 
moix d’échéance.



L’unité de négociation sur les 
options SXO
• 100 $CAN par point d'indice S&P/TSX 60

• Les primes sont cotées en points d'indice, à deux 
décimales près.

0,01 point d’indice = 1 $ par contrat

0,05 point d’indice = 5 $ par contrat

0,25 point d’indice = 25 $ par contrat



Exemple de règlement pour des 
options d’achat SXO

• À l’échéance, S&P/TSX 60  = 690

• Prix de levée = 680

• Valeur de règlement = Indice - Prix de levée

• 690 - 680 = 10 points par contrat 



Exemple de règlement pour des 
options d’achat SXO

• Valeur de règlement du contrat

10 points X 100 $ = 1 000 $

Le détenteur des options d’achat SXO recevra 1 000 $CAN

Le signataire des options d’achat SXO paiera 1 000 $CAN

Règlement en espèces



Exemple de règlement pour des 
options de vente SXO

• À l’échéance, S&P/TSX 60  = 665

• Prix de levée = 680

• Valeur de règlement = Prix de levée - Indice

• 680 - 665 = 15 points par contrat 



Exemple de règlement pour des 
options de vente SXO

• Valeur de règlement du contrat

15 points X 100 $ = 1 500 $

Le détenteur des options de vente SXO recevra 1 500 $CAN

Le signataire des options de vente SXO paiera 1 500 $CAN

Règlement en espèces
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