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L’achat d’options d’achat



• Alternative à l’achat direct d’actions.

• Fixer le prix d’achat futur d’un titre sous-
jacent.

• Protéger une vente à découvert.

Pourquoi acheter des options 
d’achat?



Alternative à l’achat d’actions
• En prévision d’une hausse dans le prix de la 

valeur sous-jacente.

• La valeur des options d’achat augmentera 
quand le prix des actions monte.

• Risque limité et profit potentiel illimité.



Position 
acheteur sur 

actions

Options d’achat 
prix de levée de 

50 $

Prix 50 $ 2,75 $
Quantité 1 000 10
Capital exigé 50 000 $ 2 750 $
Prix à l’échéance 55 $ 5 $
Rendement 10 % 82 %
Risque 50 $ 2,75 $

Alternative à l’achat d’actions
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Prix des actions 
à l’échéance

Résultats
Position acheteur sur 

actions

Résultats
Position acheteur 

sur options d’achat

65,00 $ 15 000 $ 12 250 $
60,00 $ 10 000 $ 7 250 $
55,00 $ 5 000 $ 2 250 $
52,75 $ 2 750 $ Seuil de rentabilité

50,00 $ Seuil de rentabilité (2 750) $
45,00 $ (5 000) $ (2 750) $
40,00 $ (10 000) $ (2 750) $

Prix actuel Prix de 
levée

Profil risque/rendement à
l’échéance
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• Quelques faits :

La prime des options d’achat ne 
représente qu’une fraction du coût des 
actions.
Le risque est limité à la prime payée.
La hausse du prix du sous-jacent doit se 
produire avant l’échéance.

Alternative à l’achat d’actions



• Fixer le prix d’achat en prévision d’un achat 
éventuel. 

• Le choix du prix de levée est fonction du prix 
auquel l’investisseur voudra se procurer les 
actions.

• Possibilité de participer immédiatement à
toute hausse du prix des actions.

Fixer le prix futur d’un achat 
d’actions



• Les actions XYZ se négocient à 50,00 $.

• Les options d’achat échéant dans trois mois 
avec un prix de levée de 50,00 $ sont 
disponibles au prix de 3,00 $ l’action.

• L’investisseur paie un total de 300,00 $ pour 
obtenir le droit d’acheter 100 actions XYZ au 
prix de 50,00 $ l’action à l’échéance.

Fixer le prix futur d’un achat 
d’actions



29

Prix des actions à
l’échéance

Résultats
Position acheteur 

sur actions

Résultats
Position acheteur 

sur options d’achat

65 $ 1 500 $ 1 200 $
60 $ 1 000 $ 700 $
55 $ 500 $ 200 $
53 $ 300 $ Seuil de rentabilité

50 $ Seuil de rentabilité (300) $
45 $ (500) $ (300) $
40 $ (1 000) $ (300) $

Profil risque/rendement à
l’échéance

Prix actuel
Prix de 
levée
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• Quelques faits :

En additionnant le prix du titre et la prime,  
on obtient un nouveau prix de base rajusté.
Le risque maximal est égal à la prime 
payée.
Dans le cas où de nouvelles options d’achat
sont achetées, le prix de base doit être
ajusté.

Fixer le prix futur d’un achat 
d’actions



Protéger une vente à découvert

• L’investisseur est pessimiste sur le prix des 
actions d’un titre et veut en profiter.

• L’objectif de la vente à découverte est de 
vendre haut et de racheter plus bas.

• Le risque est illimité en cas de hausse du 
prix des actions.

• L’achat d’options d’achat permet d’éliminer 
ce risque.



• Les actions XYZ se négocient à 50,00 $.

• L’investisseur vend à découvert 100 actions et 
encaisse 5 000,00 $.

• Les options d’achat échéant dans un mois et 
ayant un prix de levée de 50,00 $ se négocient 
au prix de 1,50 $ l’action.

• L’investisseur paie un total de 150,00 $ pour 
pouvoir acheter 100 actions à 50,00 $ jusqu’à
l’échéance.

Protéger une vente à découvert



Prix des 
actions à

l’échéance

Résultats
Position à

découvert sur 
actions

Résultats
Position acheteur 

sur options 
d’achat

Résultats 
nets

60,00 $ (1 000) $ 850 $ (150) $
55,00 $ (500) $ 350 $ (150) $

50,00 $ 0,00  $ (150) $ (150) $

48,50 $ 150 $ (150) $ 0,00  $

45,00 $ 500 $ (150) $ 350 $

40,00 $ 1 000 $ (150) $ 850 $
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Profil risque/rendement à
l’échéance

Prix actuel Prix de 
levée



• Quelques faits :

Pertes potentielles limitées à la prime payée.
Le potentiel de gain en cas de baisse est 
préservé.
Si, à l’échéance, les options d’achat expirent 
sans valeur, la position à découvert se 
retrouve alors sans protection. 
L’investisseur doit choisir le bon mois 
d’échéance.

Protéger une vente à découvert



Positions synthétiques 

40 $ 45 $ 50 $ 55 $ 60 $

Achat d’options d’achat = achat d’actions + achat d’options de vente
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